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Dictamen de los auditores independientes

A los Accionistas de Grupo ACP Corp. S.A.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Grupo ACP Corp. S.A.A. (en adelante la
“Compafifa” o “ACP Corp.") que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2013 y de 2012, asi como los correspondientes estados de resultados, de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las normas contables establecidas por la Superintendencia de Banca, Sequros y AFP
(SBS) para las entidades financieras y de seguros en el Perd, y del control interno que la Gerencia
determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Perd. Dichas normas requieren gue cumplamos con requerimientos
éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que existan errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia de
la Compafiia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditorfa.

Inscrita en la partida 11397283 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Uso de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Grupo ACP Corp. S.A.A. adjuntos fueron preparados para
cumplir con los requisitos sobre presentacién de informacién financiera vigentes en el Perd, para los
miembros de la Junta General de Accionistas y entidades supervisoras, y reflejan la inversién en sus
subsidiarias a sus valores de participacién patrimonial al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, (ver
nota 7), y no sobre una base consolidada. Los estados financieros individuales deben leerse
conjuntamente con los estados financieros consolidados de Grupo ACP Corp. y Subsidiarias, que se
presentan por separado y sobre los cuales hemos emitido una opinién sin salvedades de fecha 31 de
marzo de 2014. En la nota 1 se presenta los principales rubros de los estados financieros
consolidados.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera individual de ACP Corp. al 31 de diciembre de 2013y
de 2012, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd, establecidos
por la Superintendencia de Banca, Sequros y AFP (SBS) para las entidades financieras y de sequros
en el Perd.

Parrafo de énfasis
Tal como se indica en la nota 1(c), el 7 de febrero de 2014, Grupo ACP Corp. S.A.A., aprobé la

venta de acciones de Mibanco, Banco de la Microempresa S.A., principal inversién de la Compafiia.

Lima, Peru,
31 de marzode 2014

utm,‘&um;m Fondin # Cuoundsn

Refrendado por:

MGM'WC

CM/arlco Antonio Zaldivar =
C.P.C.C. Matricula No.12477




Grupo ACP Corp. S.A.A.

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Activo

Activo corriente

Disponible

Inversién disponible para la venta, neta
Préstamos por cobrar a corto plazo

Otras cuentas por cobrar

Impuesto y gastos pagados por adelantado

Total activo corriente

Préstamos por cobrar a largo plazo
Inversién en asociada

Inversiones en subsidiarias
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
Intangible y fondo comercio, neto

Total activo

Pasivo y patrimonio neto
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a vinculadas

Tributos, remuneraciones y otras cuentas por pagar

Pasivo diferido
Total pasivo
Patrimonio neto

Capital Social
Resultados no realizados
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Nota

6(d)
6(a)

6(d)

10

2013 2012
$/.(000) $/.(000)
363 500
496
16,313
2,096
29 8
19,297 508
17,631
13,988
506,095
103
7,999
565,113 508
77 1
19,418 19
144
179
19,818 20
558,806 500
2,345
(4,846) (12)
(11,010)
545,295 488
565,113 508

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de situacién financiera



Grupo ACP Corp. S.A.A.

Estado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Nota 2013 2012
S/.(000) S/.(000)

Ingresos y egresos operacionales
Participacién en los resultados de las subsidiarias y

asociada 7(),(") 9,565
Margen financiero bruto 9,565
Servicios prestados por terceros 13 (20,453) an
Depreciacién y amortizacion (1,223)
Otros gastos (1,584)
Margen financiero neto (13,695) an
Ingresos por interés 12 2,209
Gastos por interés (65)
Diferencia en cambio, neta 454
Pérdida antes de impuesto a la renta (11,097) an
Impuesto a la renta 87 5
Pérdida neta (11,010 (12)
Pérdida por accién (en nuevos soles) 10¢e) (0.030) (0.059)
Numero de acciones promedio ponderado en circulacién

(en miles de unidades) 10¢e) 372,935 208

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Grupo ACP Corp. S.A.A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Nota 2013
S/.(000)

Pérdida neta (11,010)
Otro resultado integral del ejercicio:
Ganancia neta en inversiones disponibles para la

venta 10(c) 602
Diferencia en cambio por traslacién de operaciones

en el extranjero 1,743
Otro resultado integral del ejercicio, neto de

impuestos (8,665)
Resultado integral neto del ejercicio (8,665)

B 7o

2012
S/.(000)

12

12

12

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Grupo ACP Corp. S.A.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Saldos al 1 de enero de 2012
Pérdida neta

Resultado integral del periodo

Aporte de capital
Saldos al 31 de diciembre de 2012
Pérdida neta

Otros resultados integrales

Resultado integral del periodo

Ajuste de resultados acumulados
Transferencia de subsidiarias a capital
Mayor valor pagado por intereses no controlados
Reducciones de inversiones en subsidiarias,
nota 10(a)

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Capital Resultados no
social realizados
S/. (000) S/. (000)
500
500
602
602
569,882
(11,576)

558,806 602

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

Resultados por
traslacion
S/.(000)

1,743

1,743

1,743

Resultado
acumulados
S/. (000)

12)

12)

12)

(11,010)

(11,010)
(1,735)

(3,099

(15,856)

Total
S/.(000)

12)

12)

500

488

(11,010)

2,345

(8,665)

(1,735)
569,882
(3,099)

(11,576)

545,295



Grupo ACP Corp. S.A.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Actividades de operacién

Resultado neto

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo utilizado
en las actividades de operacién - Mas (menos)

Participacién en los resultados de las subsidiarias

Depreciacién y amortizacion

Gastos financieros

Servicios prestados

Provisién de inversiones

Diferencia de cambio

Ingresos financieros

Impuestos

Cambios en las cuentas de activos y pasivos operativos

Aumento (disminucién) de crédito fiscal por impuesto general a las
ventas

Disminucién de otros activos

Aumento cuentas por pagar comerciales

Disminucidn de tributos, remuneraciones y otras cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Actividades de inversion
Dividendos cobrados

Préstamos otorgados

Cobranza de préstamos otorgados
Aporte de capital en subsidiaria

Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Pago de préstamos e intereses
Préstamos obtenidos

Aporte recibido

Efectivo proveniente de (utilizado en) las actividades de
financiamiento

(Disminucién neta) aumento neto de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del ejercicio,
nota 3(a),2(q)

2013
S$/.(000)

(11,010)

(9,565)
1,223
65
19,416
1,447
(454)
(2,209)
87

(29)
78
23

(1,099)

19,602
(18,998)

2,273
(1,850)

1,027

(2,565)
2,500

(65)

(137)
500

363

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2012
S$/.(000)

12)

3
)

19

500

500
500

500



Grupo ACP Corp. S.A.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

1.

Actividad econémica y reorganizacién del Grupo

@

(b)

Actividad econdmica e inversiones -

Grupo ACP Corp. S.A.A. (en adelante la “Compafiia” o “ACP Corp."), es una sociedad anénima
constituida el 2 agosto de 2012, subsidiaria de Grupo ACP Inversiones y Desarrollo (en adelante
"“la Holding"), que posee el 99.99 por ciento de su capital social.

La Compafiia tiene por objeto dedicarse al negocio de inversiones en acciones y valores en
general, asi como realizar inversiones en otras sociedades. Adicionalmente, ofrece servicios de
consultoria, asesoria, asistencia técnica, operacion, puesta en marcha, administracion y/o
management, vinculados al sector de inversiones. Asimismo, a fin de cumplir con su objetivo
social encargado por la Holding, mantiene inversiones mayoritarias a través de la Compafiia en
diversas entidades domiciliadas en el Perl y en el extranjero, dedicadas a la banca para la
microempresa, planes de seguros de vida, accidentes personales y rentas vitalicias, corretaje de

sequros, actividades inmobiliarias, marketing relacional y formacién y capacitaciéon, ver nota 7.

El domicilio legal de la Compafiia, asi como sus oficinas administrativas, se encuentran ubicados
en Av. Domingo Orué 165, Piso 5, Surquillo, Lima, Perd.

La Compaifiia lista sus acciones en la Bolsa de Valores de Lima (BVL).

Reorganizacién de las subsidiarias de Grupo ACP Inversiones y Desarrollo -

El 4 de julio de 2013, Grupo ACP Inversiones y Desarrollo y Subsidiarias, como parte de su
estrategia de negocio y administracién de sus inversiones, completd la transferencia de acciones
gue mantenia en sus subsidiarias, asociada y vinculadas y de ciertos activos y pasivos de su
propiedad a Grupo ACP Corp. S.A.A. convirtiéndose esta en su Unica subsidiaria y la nueva
Holding intermedia que agrupa a todas las empresas que conformaban Grupo ACP Inversiones y
Desarrollo.

En ese sentido, después de la reorganizacion de las subsidiarias de Grupo ACP Inversiones y
Desarrollo, Grupo ACP Corp. S.A.A., se convirtid en el principal accionista de las siguientes
subsidiarias: Mibanco, Banco de la Microempresa S.A., Protecta S.A. Compafiia de Seguros,
Banco Forjadores S.A. Institucién de Banca Mdltiple., Microfinanzas del Uruguay S.A., Conecta
Centro de Contacto S.A., ACP Vivencia S.A., Secura Corredores de Seguros S.A., Aprenda S.A.,
FIS Empresa Social S.A., CSC Innovaccién Grupo ACP Centro de Servicios Compartidos S.A.,
Somos Empresa Grupo ACP S.A., Invierta Grupo ACP Administradora Privada de Inversiones S.A.,
Tiggres S.A., Apoyo Integral Guatemala S.A. y de su asociada Unifinsa S.A. Sociedad Financiera.

La descripcién de las actividades econdmicas de las subsidiarias, sus porcentajes de participaciéon
y los principales datos de estas se describen en la nota 7.



Notas a los estados financieros (continuacién)

© Venta de subsidiaria
En sesidn de la Asamblea General de Asociados de la Holding del 6 de febrero de 2014, se aprobd
los términos y condiciones recibidos y se autorizé a que el representante del Grupo ACP en la
Junta General de Accionistas de Grupo ACP Corp. S.A.A., acepte los términos y condiciones
ofertados y, en consecuencia, vote a favor de la venta del total de la participaciéon que Grupo ACP
Corp. S.A.A. mantenia en Mibanco, Banco de la Microempresa S.A. a Empresa Financiera Edyficar
S.A., una entidad financiera peruana, subsidiaria del Banco de Crédito del Perd S.A., que a su vez
es una subsidiaria de Credicorp Ltd.

La Junta General de Accionistas de Grupo ACP Corp. S.A.A., celebrada el 7 de febrero de 2014,
aprobo la venta del total de la participacién que mantenia en Mibanco, Banco de la Microempresa
S.A. a Empresa Financiera Edyficar S.A., por un valor de US$179,484,000 (equivalente
aproximadamente a S/.504,789,492). Consecuentemente, el 8 de febrero de 2014, se firmo el
contrato respectivo con Grupo ACP Corp. S.A.A. La operacién fue aprobada por la SBS y se
cumplieron con todas las condiciones y compromisos contractuales entre las partes.

El precio pactado por las acciones fue pagado el 21 de marzo de 2014, haciéndose efectiva a esa
fecha la transferencia de acciones de Mibanco, Banco de la Microempresa S.A. a Empresa

Financiera Edyficar S.A. Tal como se indica en la nota 7, la transferencia de Mibanco, Banco de la
Microempresa S.A., representa para el Grupo ACP Corp S.A.A. la venta de su principal subsidiaria

a nivel de activos, pasivos, patrimonio neto y utilidad neta.

Asimismo, como parte del acuerdo de compraventa de acciones de Mibanco con Edyficar, se
acordd mantener vigentes entre 6 y 18 meses, contados a partir del mes de mayo de 2014,
ciertos contratos de servicios brindados por algunas subsidiarias de ACP Corp S.A.A. a Mibanco,

no afectando la continuidad de negocio de dichas entidades.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compaifiia, sin incluir los efectos de
la consolidacién de estos estados financieros con los de sus subsidiarias. El detalle de las subsidiarias de
la Compafiia, asi como sus datos relevantes, se presentan en la nota 7. A continuacién se presentan los
datos de los estados financieros consolidados de Grupo ACP Corp. S.A.A. y subsidiarias al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012:

2013 2012
™
S/.(000) S/.(000)
Estado consolidado de situacién financiera
Activo -
Disponible 881,608 703,261
Fondos interbancarios 101,466 30,359
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados y
disponibles para la venta 550,085 182,930
Cartera de créditos, neta 4,343,662 4,573,967
Inversiones a vencimiento, neta 207,527 124,093
Inversiones en asociadas 14,385 10,234
Inmuebles, mobiliario, equipo e inversiones inmobiliarias, neto 158,739 154,511
Activo no corriente disponible para la venta 17,286 -
Otros activos 252,878 182,305
Total activo 6,527,636 5,961,660
Pasivo -
Obligaciones con el publico 3,887,803 3,594,560
Fondos interbancarios 37,480 28,829
Depdsitos de empresas del sistema financiero 151,349 157,252
Adeudos y obligaciones financieras 835,802 778,845
Valores, titulos y obligaciones en circulacion 337,844 250,832
Reservas técnicas por primas y siniestros 259,082 170,685
Otros pasivos 205,444 169,104
Patrimonio neto -
Patrimonio atribuible a los accionistas de Grupo ACP Corp. 545,297 553,744
Interés minoritario 267,535 257,809
Total pasivo y patrimonio neto 6,527,636 5,961,660
Cuentas de orden
Contingentes 527,969 473,897
Cuentas de orden 5,131,312 5,074,172
5,659,281 5,548,069
Estado consolidado de resultados
Margen financiero bruto 894,273 887,302
Utilidad neta 70 26,592
Utilidad (Pérdida) neta atribuible a Grupo ACP Corp. (11,010) 3,237
Utilidad neta atribuible a interés minoritario 11,080 23,355



Notas a los estados financieros (continuacién)

*) Los estado financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados bajo el supuesto de
que la reorganizacion se llevo a cabo el 31 de diciembre de 2012 y que la Compafiia se encontraba operando

a dicha fecha.

Los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2012 y por el afio terminado a esa fecha, han
sido aprobados por la Junta General de Accionistas realizada el 13 de febrero de 2013. Los estados
financieros individuales al 31 de diciembre de 2013 y por el afio terminado a esa fecha, han sido
aprobados por la Gerencia y el Directorio en su sesién del 14 de febrero de 2014, respectivamente, y
serdn presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas dentro de los plazos
establecidos por ley. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros individuales
adjuntos serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

2. Principales principios y practicas contables
En la preparacion y presentacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia de la Compafiia ha
observado el cumplimiento de con principios de contabilidad generalmente aceptados para entidades
financieras y de sequros en el Pert al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, debido a que sus principales
subsidiarias preparan y reportan sus estados financieros siguiendo las normas de la SBS para entidades
financieras y de seguros en el Peru.

A continuacién se presentan los principales principios y practicas contables utilizados en la preparacién

de los estados financieros de la Compafiia:

(@ Bases de presentacion, uso de estimados y cambios contables -
0) Bases de presentacién y uso de estimados -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en Nuevos Soles, a partir de los
registros de contabilidad, los cuales se llevan en términos monetarios nominales de la
fecha de las transacciones, de acuerdo con las normas de la SBS vigentes en el Pert al 31
diciembre de 2013 y de 2012 y supletoriamente, cuando no haya normas especificas de la
SBS, con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF oficializadas en el
Peru a través de resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad (en

adelante “CNC") a dichas fechas.

Los estados financieros son presentados en nuevos soles (S/.) y todos los importes
monetarios son redondeados a la cifra mas cercana en miles (§/.000), excepto cuando se

indigue de otra forma.

Conforme lo requieren las normas legales en el Perd, los estados financieros adjuntos no
incluyen los efectos de la consolidacién de la Compafiia con sus subsidiarias detalladas en
lanota7. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, estas inversiones se registran por el
método de participacién patrimonial, por lo que su consolidacién no tiene ningun efecto en
la utilidad neta de la Compafiia. En la nota 1 se presenta informacién resumida sobre los
estados financieros consolidados.

Los registros contables de las subsidiarias establecidas en el exterior son mantenidos en la
moneda de origen de cada pais y bajo principios de contabilidad locales; para el propdsito



Notas a los estados financieros (continuacién)

(i

de efectuar el cdlculo del valor de participacién patrimonial sus estados financieros han
sido convertidos a principios establecidos por la SBS y a Nuevos Soles, utilizando el tipo de
cambio vigente a la fecha de cada estado de situacién financiera, reconociéndose los
efectos de dicha conversién en los resultados del afio en que se produce.

Adicionalmente, en forma supletoria a las normas contables establecidas por la SBS, se
consideran las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF oficializadas en el
Peru a través de las resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC)
a esas fechas. Estos principios son consistentes con los utilizados en el 2012, excepto por
lo indicado en el punto (ii) siguiente.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia realice estimaciones
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la divulgacién de contingencias
activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Los resultados finales podrdn diferir de
dichas estimaciones. La estimacién mas significativa en relacién con los estados
financieros adjuntos se refiere a la valuacién de las inversiones disponibles para la venta y
a las que realiza cada subsidiaria en la preparacién de sus estados financieros que son la

base para la aplicacion del método de participacién patrimonial por parte de la Compafiia.

Cambios en politicas contables -
Aplicables a partir del ejercicio 2013
En septiembre de 2012, la SBS emitid las siguientes Resoluciones:

(ii.1) Resolucion SBS N° 7033-2012 y N°7034-2012, las cuales entraron en vigencia a
partir del 1 de enero de 2013 y derogaron los Reglamentos sobre clasificacién y
valoracién de las inversiones aprobados por las Resoluciones SBS N° 10639-2008

y N°513-2009 para las empresas financieras y de seguros, respectivamente.

La principal modificacién contenida en dichas Resoluciones es la introduccién de
una metodologia estandar para la identificacion del deterioro de los instrumentos
financieros clasificados como inversiones disponibles para la venta e inversiones a

vencimiento.

La Compafiia implementé como politica contable los cambios dispuestos por dicha
metodologia, sin embargo, debido a que no existen diferencias cuantitativas, no fue
necesario modificar los estados financieros al 1 de enero de 2013.

(ii.2) Resolucion SBS N° 7036-2012 “Modificacion del Manual de Contabilidad para las
empresas del Sistema Financiero”, la cual, de acuerdo a la autorizaciéon de la SBS,
fue implementada por las subsidiarias bancarias de forma completa al 31 de mayo
de 2013 y Resolucion SBS N°7037-2012 "“Modificaciones al Plan de Cuentas de las
empresas del Sistema Asegurador”, que entré en vigencia a partir del 1 de enero

de 2013. Mediante dichas Resoluciones se establecieron las siguientes principales



Notas a los estados financieros (continuacién)

modificaciones al Manual de Contabilidad para las empresas financieras y de
Seqguros:

- Las comisiones por créditos indirectos, realizadas a partir del 2013, serdn
devengadas en el plazo del contrato.

- Presentacién del estado de resultados integrales; el cual, presenta todos los
elementos de ingresos y gastos no realizados.

- Aplicacién de la NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”,
cuyo objetivo es proveer en los estados financieros divulgaciones que le
permitan a los usuarios evaluar la importancia de los instrumentos
financieros en la posicién financiera y rendimiento de la entidad, mediante el
entendimiento de la naturaleza y extension de los instrumentos financieros
a los que la entidad estd expuesta; asi como los métodos que utiliza la
entidad para administrar los riesgos que se derivan de dichos instrumentos,
excepto por lo siguiente:

a. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, se considera como valor
razonable de la cartera de créditos y depdsitos, el valor contable o
valor en libros a dichas fechas.

b. Permite el uso de vencimientos esperados, siempre y cuando se

detalle el andlisis realizado por la entidad para dicha estimacion.

Requiere que las primas impagas con antigliedad entre 60 dias y 90 dias se
provisionen, como minimo, en un 50 por ciento. La aplicacién de este

requerimiento no tuvo un efecto significativo para la subsidiaria Protecta.

Al 31 de diciembre de 2013, en opinién de la Gerencia la Compafiia y sus
subsidiarias vienen cumpliendo con los requisitos establecidos en las
Resoluciones SBS N° 7036-2012 y SBS N° 7037-2012 respectivamente.

(ii.3) Enjulio de 2013, la SBS emiti6 la Resoluciéon SBS N°4095-2013 "“Reglamento de
Reserva de Siniestros”, la cual entré en vigencia de manera obligatoria a partir del
1 de enero de 2014 quedando derogadas la Resolucién SBS N°1048-1999
"Reglamento de Siniestros Ocurridos y No Reportados”, la Circular N° S-603-2003,
en lo que se refiere a las disposiciones para el calculo de la reserva de siniestros
ocurridos y no reportados del seguro de invalidez, sobrevivencia y gastos de
sepelio del sistema privado de pensiones bajo el régimen de aporte adicional, asi
como la Circular N°552-1998, en la parte correspondiente a las reserva de
siniestros ocurridos y no reportados de reservas de seguros previsionales
correspondiente al régimen temporal.

Dicha Resolucién tiene por objeto actualizar la metodologia de calculo de las

reservas técnicas para siniestros ocurridos y no reportados.
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La Compaiiia tuvo plazo hasta el 31 de diciembre de 2013, para presentar ala SBS
las metodologias definidas en dicha resolucién, las cuales han sido remitidas en el
plazo correspondiente y en opinién de la Gerencia serdn aprobadas por la SBS sin
modificaciones relevantes, para iniciar su aplicacién a partir del 1 de enero de
2014,

(ii.4) Tratamiento excepcional para la venta de inversiones a vencimiento por razones de
calce para las empresas de sequros -
En junio de 2012, la SBS mediante Resoluciéon SBS N°3569-2012, dispuso que la
ganancia resultante de la venta de una inversién a vencimiento por razones de
calce se reconozca a lo largo del periodo de vida restante de la inversion vendida,
utilizando el método lineal. Por el contrario, si la venta genera pérdida, ésta debe
ser reconocida en el mismo momento en el que se efectué la venta. En los casos en
gue se mantenga un instrumento clasificado tanto en la categoria de “Inversiones a
vencimiento” como en la categoria de “Inversiones disponibles para la venta”, y se
decida su venta, se deberd vender en primer lugar aquel clasificado como
“Disponibles para la venta” y luego el clasificado “A vencimiento.”

En el 2013, Protecta no realizé ventas de inversiones a vencimiento que hayan

generado pérdidas.

Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o patrimonio segun la sustancia del
acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, los dividendos, y las ganancias y pérdidas
generadas por un instrumento financiero clasificado como activo o pasivo, se registran como
ingresos o gastos. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compafiia tiene el
derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base

neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacién financiera, corresponden
al disponible, las inversiones disponibles para la venta, las inversiones en subsidiarias, el fondo de
comercio, las cuentas por cobrar y los pasivos en general. Las politicas contables sobre el
reconocimiento y la valuacién de estas partidas se divulgan en las respectivas politicas contables

descritas en esta nota.

Reconocimiento de ingresos y gastos -
) Ingresos y pérdidas por participacién patrimonial -
Los ingresos y pérdidas por participacién patrimonial, son reconocidos siguiendo los

lineamientos descritos en el parrafo (f) siguiente.

(i) Ingresos por alquileres -
Los ingresos por alquileres son reconocidos cuando los servicios han sido prestados y
facturados. Los pagos que efectdan los arrendatarios se reconocen durante el periodo de

los respectivos contratos de arrendamiento.
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Ingresos y gastos por servicios financieros -
Los ingresos por intereses, son reconocidos cuando se devengan, a menos que su

recuperacion sea incierta.

Los gastos financieros se registran cuando se incurren e incluyen principalmente los
cargos por intereses.

Otros servicios -

El efectivo recibido de terceros para el desarrollo de proyectos o programas especificos de
desarrollo socioecondmico no reembolsables por parte de la Compafiia, son registrados
como ingresos al momento de efectuar los desembolsos relacionados con dichos
proyectos o programas; o en su defecto, son registrados como un pasivo, cuando dicho
efectivo es reembolsable por parte de la Compafiia.

Otros ingresos y gastos -
Los otros ingresos y gastos se reconocen como ganados o incurridos en el periodo en que
se devengan.

@ Transacciones en moneda extranjera

(d.1) Moneda funcional y de presentacion -

La Compafiia considera al Nuevo Sol como su moneda funcional y de presentacién, debido
a que refleja la naturaleza de los eventos econémicos y las circunstancias relevantes para
la Compaiiia, dado que sus principales operaciones y/o transacciones de sus subsidiarias,
tales como: créditos otorgados, financiamiento obtenido, ingresos y gastos por intereses,
asi como las principales compras; son establecidas y liguidadas en Nuevos Soles.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio de la fecha en
gue se realizan las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera son convertidos a Nuevos Soles en cada fecha del estado individual de
situacién financiera utilizando el tipo de cambio fijado por la SBS, nota 16(b)(i). Las
ganancias o pérdidas que resultan de reexpresar los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera se registran en los resultados individuales del ejercicio.

Las subsidiarias de la Compafiia que se encuentran fuera del Pais y mantienen otra
moneda funcional distinta a la del Grupo, para fines de consolidacién sus saldos fueron
trasladados utilizando la metodologia establecida por la NIC 21 “Efectos de la variaciones

en los tipos de cambio de la Moneda Extranjera” como sigue:

- Los activos y pasivos fueron trasladados al tipo de cambio libre de mercado a la
fecha del estado individual de situacién financiera.
- Los ingresos y gastos, fueron trasladados mensualmente a los tipos de cambio

promedio.

Todas las diferencias resultantes de la traslaciéon son reconocidas en el rubro “Resultado
por traslacién” del estado de cambios en el patrimonio neto.
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(d.2) Transacciones y saldos en moneda extranjera -
Las transacciones en moneda extranjera son aquellas realizadas en monedas distintas a la
moneda funcional, las cuales son registradas inicialmente por las entidades de la
Compafiia a los tipos de cambio de sus monedas funcionales en las fechas de las
transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
ajustan al tipo de cambio de la moneda funcional vigente a la fecha del estado de situacion
financiera. Las diferencias entre el tipo de cambio de cierre de cada estado individual de
situacion financiera presentado y el tipo de cambio utilizado inicialmente para registrar las
transacciones se registran en el estado individual de resultados del ejercicio en que se
producen. Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera se
registran al tipo de cambio correspondiente a la fecha de transaccién inicial y no se

ajustan posteriormente.

Inversiones disponibles para la venta

Hasta el 31 de diciembre de 2012, las inversiones eran valuadas de acuerdo con la Resolucién
SBS N°10639-2008 - “Reglamento de clasificacién, valorizacién y provisiones de las Inversiones
de las empresas del sistema financiero”. A partir del 1 de enero de 2013, las inversiones se
vallan de acuerdo con la Resolucién SBS N°7033-2012, la cual establece modificaciones en la
evaluacion de deterioro, detallado posteriormente. Dichas modificaciones se realizaron de
manera prospectiva de acuerdo a lo establecido en dicha Resolucion.

Los criterios para la clasificacién y valorizacién de las inversiones disponibles para la venta se

establecen a continuacion:

- Clasificacién -
Son aquellas designadas como tales debido a que se mantienen por un tiempo indefinido y
pueden ser vendidas de acuerdo a las necesidades de liquidez o cambios en la tasa de
interés, tipos de cambio o en el precio de capital; o no califican para ser registradas como
valor razonable con efecto en resultados o mantenidas hasta su vencimiento.

- Reconocimiento inicial -
El reconocimiento inicial de las inversiones disponibles para la venta se realiza al valor
razonable mas los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la

adquisicién de dichas inversiones.

- Costo amortizado -
En el caso de los instrumentos representativos de deuda, previamente a la valorizacién a
valor razonable, se actualiza contablemente el costo amortizado aplicando la metodologia
de la tasa de interés efectiva, y a partir del costo amortizado obtenido se reconocen las

ganancias o pérdidas por la variacién en el valor razonable.

- Valuacién -
Se realiza a su valor razonable y los resultados no realizados en relacién al costo

amortizado se reconocen en el patrimonio neto.
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Cuando el instrumento sea vendido o realizado, la ganancia o pérdida previamente
reconocida como parte del patrimonio serd transferida a los resultados del ejercicio. Por
otro lado, cuando la Gerencia de la Compafiia considere gue la disminucién en el valor de
mercado es permanente o por deterioro crediticio, registrara las provisiones respectivas
en el resultado del ejercicio.

El valor estimado de mercado de las inversiones disponibles para la venta es determinado
principalmente sobre la base de cotizaciones o, a falta de éstas, en base a flujos de
efectivo descontados utilizando tasas de mercado acordes con la calidad crediticia y el

plazo de vencimiento de la inversién.

- Evaluacion de deterioro -
La resolucién SBS N° 7033-2012, establece una metodologia estandar para la
identificacién del deterioro de los instrumentos financieros clasificados como inversiones

disponibles para la venta e inversiones a vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2013, como resultado de la aplicacién de dicha Resolucioén, la
Compafiia no ha registrado ninguna provisién adicional por deterioro.

Inversiones en subsidiarias -

ACP Corp. presenta sus inversiones en Subsidiarias bajo el método de participacién patrimonial,
por lo gue su valor en libros se incrementa o disminuye para reconocer la participacién en las
utilidades o pérdidas de las Subsidiarias y en sus movimientos patrimoniales, luego de haber
realizado los ajustes necesarios para uniformizar los principios contables de las Subsidiarias con
los de la SBS y de haber realizado las eliminaciones necesarias para la determinacién de su valor

de participacién patrimonial.

En el caso de valores que coticen en mecanismos centralizados de negociacién, cuando su valor
de mercado muestra una tendencia decreciente por causas consideradas no temporales, la
Compafiia registra una provisién por deterioro; sin embargo, la SBS, a su criterio, puede requerir

el registro de una mayor provisién por deterioro.

De acuerdo con el método de participacién patrimonial, los dividendos declarados por las
subsidiarias en efectivo se registran disminuyendo el valor de las inversiones.

Cuentas por cobrar, netas -
Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal después de la provisién para cuentas de

cobranza dudosa.

La provisiéon para cuentas de cobranza dudosa es calculada sobre la base de un analisis individual
de la cartera realizado periédicamente por la Gerencia y es cargada al estado de ingresos y
egresos en el ejercicio en el cual se determina la necesidad de esa provision.
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) Inmuebles, mobiliario y equipo, neto -
El rubro inmuebles, mobiliario y equipo se presenta al costo de adquisicién menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las perdidas correspondientes a la desvalorizacién de
activos de larga duracién de ser aplicable, ver parrafo (k) siguiente.

El costo inicial de los inmuebles, mobiliario y equipo comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente atribuible
para ubicar y dejar el activo en condiciones de trabajo y uso. Los desembolsos incurridos después
de que los inmuebles, mobiliario y equipo se hayan puesto en operacién, tales como reparaciones
y costos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a resultados del periodo en que
se incurran los costos. En el caso en que se demuestre que los desembolsos resultardn en
beneficios futuros por el uso de los inmuebles, mobiliario y equipo, mas alld de su estdndar de
performance original, éstos son capitalizados como un costo adicional de los inmuebles,
mobiliario y equipo.

Los trabajos en curso se registran al costo. Esto incluye el costo de adquisiciéon o construccién y
otros costos directos. Estos bienes no se deprecian hasta que los activos relevantes se reciban o

terminen y estén operativos.

El costo y la correspondiente depreciacidon acumulada de los activos vendidos o retirados son
eliminados de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida generada se incluye en los resultados
del ejercicio.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los otros activos que conforman este rubro es
calculada siguiendo el método de linea recta, a fin de asignar el costo durante su vida util
estimada, como sigue:

Afos
Edificios y otras construcciones 20y 33
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 10
Vehiculos 5
Equipos de cémputo 4

0] Intangible, neto -
Los activos intangibles son incluidos en el rubro “Intangible y fondo de comercio, neto” son
registrados inicialmente al costo del estado de situacién financiera, nota 8.

La Compafiia reconoce un activo como intangible si es probable que los beneficios econdémicos
futuros atribuibles que genere fluyan a la empresa y su costo pueda ser medido confiablemente.
Después del reconocimiento inicial, los intangibles se miden al costo, menos la amortizacién
acumulada.

11
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Los intangibles comprenden principalmente los desembolsos por la adquisicién del “Sistema de
cémputo” relacionados a la operativa de la Compafiia y son amortizados usando el método de
Iinea recta sobre la base de su vida util, estimada en 5 afios de acuerdo con la Resolucién SBS
N°1967-2010. Asimismo, incluye desembolsos relacionados con contratos de derecho de llave,
gue son amortizados usando el método de linea recta, sobre la base de la duracién del contrato.
La Compafiia mantiene dentro de este rubro adquisiciones de licencias de software utilizadas en
las operaciones propias de la misma, las cuales se registran de acuerdo a lo dispuesto en el
contrato de cesidn de uso.

Fondo de comercio -

Los intangibles de vida ilimitada, como el fondo de comercio, generados con anterioridad al 1 de
enero de 2010, se amortizan de acuerdo a las normas vigentes en la fecha de su registro
contable inicial, y considerando un plazo mdximo de 5 afios.

El Fondo de Comercio generado a partir del 1 de enero de 2010 no generan amortizacién y se
reconocen al costo, menos cualquier deterioro del valor acumulado.

El tratamiento contable, no ha tenido ningun efecto para la Compafiia ya que estos fondos de
comercio corresponden al mayor valor pagado (prima de emisién) de las inversiones en Mibanco,
Banco de la Microempresa S.A., FIS Empresa Social S.A., Somos Empresa Grupo ACPS.A.y
Banco Forjadores S.A. Institucién de Banca Multiple, todas subsidiarias de la Compaifiia.

Al 31 de diciembre de 2013, el fondo de comercio generado por su asociada Unifinsa S.A.
Sociedad Financiera (en adelante Unifinsa), asciende a S/. 233,865, el cual ha sido medido

aplicando la norma y su valor es razonable.

Desvalorizacion del valor de los activos de activos de larga duracién-

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor de los
inmuebles, mobiliario y equipo e intangibles pueda no ser recuperable, la Gerencia de la
Compafiia revisa el valor de dichos activos a fin de verificar que no existe ningulin deterioro
permanente en su valor. Cuando el valor del activo en libros excede su valor recuperable, se
reconoce una pérdida por desvalorizacion en el estado de resultados. El valor recuperable es el
mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El precio de venta neto es el monto que se
puede obtener en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor en uso es el
valor presente de los flujos futuros estimados del uso continuo de un activo y de su disposicién al
final de su vida util. En opinién de la Gerencia, no existe evidencia de deterioro en el valor de
dichos activos al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

Impuesto a la renta -
Elimpuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la renta imponible determinada para
fines tributarios, la cual es determinada utilizando criterios que difieren de los principios

contables que utiliza la Compaifiia.
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Asimismo, la Compafiia ha registrado el impuesto a la renta diferido; considerando los
lineamientos de la NIC 12 - Impuestos a la Ganancias, en ese sentido el Impuesto a la renta
diferido refleja los efectos de las diferencias temporales entre los saldos de activos y pasivos
para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos diferidos se
miden utilizando las tasas de impuesto que se espera aplicar a la renta imponible en los afios en
gue estas diferencias se recuperen o eliminen. La medicién de los activos y pasivos diferidos
refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la Compafiia espera, a la fecha
del estado de situacién financiera, recuperar o liquidar el valor de los activos y pasivos.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las
diferencias temporales se anularan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable
gue existan beneficios tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.
A la fecha del estado de situacién financiera, la Gerencia evalua los activos diferidos no
reconocidos y el saldo de los reconocidos; registrando un activo diferido previamente no
reconocido en la medida en que sea probable que los beneficios futuros tributarios permitan su
recuperabilidad o reduciendo un activo diferido en la medida en que no sea probable que se
disponga de beneficios tributarios futuros suficientes para permitir que se utilice parte o todo el
activo diferido reconocido contablemente.

Conforme lo establece la NIC 12, la Compafiia determina su impuesto a la renta diferido sobre la
base de la tasa de impuesto aplicable a sus utilidades no distribuidas, reconociendo cualquier
impuesto adicional por la distribucién de dividendos en la fecha que se reconoce el pasivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -
Las obligaciones generadas por la adquisicion de bienes y servicios y otras cuentas por pagar se
registran en el periodo en que se originan y se llevan a su valor de liquidacion.

Provisiones -

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para
cancelar la obligacién y se pueda estimar confiablemente el monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a
la fecha del estado de situacién financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, el monto de la provision es el valor presente de los flujos que se espera incurrir para
cancelarla.

Contingencias -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a
los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico sea
remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su grado
de contingencia es probable.
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Utilidad por accién -

La utilidad por accién ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacién a la fecha del estado situacién financiera, deducidas las acciones en
tesoreria. Las acciones que provienen de la capitalizacién de utilidades constituyen una divisién
de acciones y; por lo tanto, para el cdlculo del promedio ponderado del nimero de acciones se

considera que esas acciones siempre estuvieron en circulacién, nota 10(e).

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia no tiene instrumentos financieros con efecto
dilutivo, por lo que la utilidad bdsica y diluida por accién son las mismas.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo presentado en el estado de flujos de efectivo estd conformado por el saldo de
disponible con vencimientos originales menores a tres meses, sin considerar sus respectivos
rendimientos devengados, excluyendo los fondos restringidos.

Reclasificaciones -
Algunas partidas del estado de situacién financiera y del estado de resultados integrales del afio
2012 han sido reclasificadas para hacerlas comparables con los saldos del afio 2013. Las

reclasificaciones no tuvieron efecto significativo en los estados financieros del afio 2012.

Eventos subsecuentes -

Los eventos subsecuentes al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera de la Compafiia y que tenga relacién con eventos ocurridos y registrados a la
fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos subsecuentes importantes que no son eventos de ajuste son expuestos

en notas a los estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables -
(t.1) Normas Internacionales de informacién Financiera - NIIF emitidas y vigentes en el Peru al

31 de diciembre de 2013 -

- El Consejo Normativo de Contabilidad (CNC), a través de las Resoluciones N°052-
2013-EF/30, emitida el 24 de enero de 2013 oficializé las modificaciones de la NIIF
10y 12 y dela NIC 27; asimismo mediante Resolucién N°053-2013-EF/30 emitida
el 11 de septiembre de 2013, oficializé la CINIIF 21 y la versiéon 2013 de las NIC,
NIIF y CINIIF vigentes. Su aplicacién de las versiones es a partir del dia siguiente de
la emisién de la resolucion o posteriormente, segun la entrada en vigencia

estipulada en cada norma especifica.

- NIIF 8 “Segmentos de Operacién”. Esta norma reemplaza la NIC 14 “Informacién
por Segmentos”, y establece que el reporte por segmento debe efectuarse de
acuerdo con “el enfoque de la Gerencia"; es decir, utilizando los mismos formatos
internos de informacién utilizados por la Gerencia para la toma de decisiones. Esta
norma fue oficializada en el Pert por el CNC para ser aplicada a partir del 1 de
enero de 2009. Cabe sefialar que la SBS mediante Resolucién SBS N°914-2010,
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prorrogé la fecha de entrada en vigencia de la NIIF 8 para las entidades financieras,
sin establecer un plazo definido”.

(t.2) Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas pero no vigentes al 31
de diciembre de 2013 -

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentaciéon - Compensacién de activos y
pasivos financieros (modificada)"”, efectiva para periodos anuales que comiencen
en o a partir del 1 de enero de 2014.

- NIC 36 “Deterioro del valor de los activos - Divulgaciones del importe recuperable
para activos no financieros (modificada)"”, efectiva para los periodos anuales que
comienzan en o a partir del 1 de enero de 2014.

- NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién (modificada)”,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de
2014,

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicién”, no tiene una fecha
efectiva de entrada en vigencia.

- CINIIF 21 "Gravamenes", efectiva para periodos anuales que comiencen en, o0 a
partir del 1 de enero de 2014.

- Modificaciones a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, NIIF 12
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades” y NIC 27 “Estados
financieros consolidados y separados”, efectivas para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014.

- Mejoras a la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, NIIF 2 “Pagos basados en acciones”, NIIF 3
“Combinaciones de empresas”, NIIF 8 “Segmentos de operacién”, NIIF 13
“Medicién del valor razonable”, NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”, NIC 24
“Informacidén a revelar sobre partes relacionadas”, NIC 38 "“Activos intangibles” y
NIC 40 “Propiedades de inversién"”, efectivas para los periodos que comiencen en,
0 a partir del 1 de julio de 2014.

Debido a que las normas detalladas sélo aplican en forma supletoria a las desarrolladas en las
normas de la SBS, las mismas no tendran ninguin efecto importante en la preparacién de los
estados financieros adjuntos, a menos que la SBS las adopte en el futuro a través de la
modificacion del Manual de Contabilidad para Empresas de Sistemas Financiero o la emisiéon de
normas especificas. La Compafiia no ha estimado el efecto en sus estados financieros si dichas

normas fueran adoptadas por la SBS.
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3. Disponible
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Fondo fijo 2
Cuentas de ahorros (b) 358 500
Cuentas corrientes (b) 3
363 500

(b) La Compafiia mantiene sus cuentas de ahorros en moneda nacional y en délares
estadounidenses, principalmente, en su subsidiaria Mibanco, Banco de la Microempresa S.A. (en
adelante “"Mibanco™). Estas cuentas son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas
vigentes en el mercado local para cada moneda. Durante el 2013, las cuentas de ahorro
generaron intereses por S/.29,000, los cuales se presentan en el rubro “Ingresos por interés"” del
estado de resultados, ver nota 12.

A continuacién presentamos la composicién del saldo:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Mibanco, Banco de la Microempresa S.A.
Cuentas Corrientes 3
Cuentas de Ahorro 358 500

361 500

4. Inversion disponible para la venta, neta
Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantiene una inversién disponible para la venta en “Todo
Franquicia” por un importe total S/. 496,208, con un porcentaje de participacién de 5.20 por ciento. En
opinién de la Gerencia de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, las ganancias y pérdidas
no realizadas han sido adecuadamente determinadas, por lo que el valor estimado de mercado de la
inversién estd de acuerdo con las normas legales vigentes y refleja las condiciones del mercado a la
fecha del estado de situacién financiera.

5. Inversion en asociada
La Compafiia mantiene un porcentaje en participacion de 36.64 por ciento en Unifinsa S.A. Sociedad
Financiera equivalente a S/.13,988 al 31 de diciembre de 2013. Que se transfirié como resultado de la

reorganizacion de las subsidiarias, descrita en la nota 1(b).
Unifinsa S.A. Sociedad Financiera (en adelante “Unifinsa") es una sociedad financiera, constituida en

Ecuador el 2 de mayo de 1994. Unifinsa tiene por objeto social ofrecer certificados financieros a plazo
fijo y financiamiento a los segmentos de consumo, automotriz y microempresa.

16
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Notas a los estados financieros (continuacién)

6. Préstamos y otras cuentas por cobrar, neto
(@ A continuacién se presenta la composicién del rubro de préstamos por cobrar

2013 2012
S/.(000) S/.(000)

Préstamos -

Subsidiarias, ver nota 14(b) 33,944

Total préstamos 33,944

Otras cuentas por cobrar diversas

Intereses por cobrar subsidiarias, ver nota 14(c) 978

Otras cuentas por cobrar terceros (c) 1,118

Total de otras cuentas por cobrar diversas 2,096

Total préstamos y otras cuentas por cobrar, neto 36,040

(b) En opinién de la Gerencia de la Compafiia, la estimacién por el deterioro de otras cuentas por
cobrar diversas, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas al 31 de

diciembre de 2013.

©) Corresponde a los desembolsos efectuados para el desarrollo del proyecto “Banco Ideal".

@ Los préstamos por cobrar incluyen préstamos a subsidiarias de la Compafiia, los cuales se
muestran a continuacion:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Corto plazo - 16,313
Largo plazo - 17,631 -

Total 33,944

17
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7.

18

Inversiones en subsidiarias

@

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compafiia y de sus
subsidiarias en las que posee mds del 50 por ciento de participacién directa e indirecta,
siguiendo los lineamientos establecidos por la SBS. A continuacién se presentan los saldos de
las subsidiarias que participan en el proceso de consolidacién al 31 de diciembre de 2013:

2013
™)

S/.(000)
Subsidiarias -
Mibanco, Banco de la Microempresa S.A. (d) 381,359
Banco Forjadores S.A. Institucién de Banca Multiple (e) 55,953
Protecta S.A. Compafiia de Seguros (f) 38,109
Conecta Centro de Contacto S.A. (g) 9,437
FIS Empresa Social S.A. (i) 8,470
Microfinanzas del Uruguay S.A. (j) 5,211
ACP Vivencia S.A. (h) 2,678
Secura Corredores de Seguros S.A. (k) 2,544
Aprenda S.A. () 1,486
Apoyo Integral Guatemala S.A. (n) 843
Invierta Grupo ACP Administradora Privada de Inversiones S.A. (p) 39
Somos Empresa Grupo ACP S.A. (0) 2
CSC Innovaccién Grupo ACP Centro de Servicios Compartidos S.A. (m) (36)

506,095
™) Cifras calculadas sobre los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2013 de Mibanco,

Banco de la Microempresa S.A., Protecta S.A. Cia. de Seguros, Conecta Centro de Contacto S.A., CSC
Innovaccién Grupo ACP Centro de Servicios Compartidos S.A., Secura Corredores de Seguros S.A.,
ACP Vivencia S.A., Aprenda S.A., Microfinanzas del Uruguay S.A., FIS Empresa Social S.A. y Banco

Forjadores S.A. Instituciéon de Banca Mdltiple.

La informacién de Somos Empresa Grupo ACP S.A., Invierta Grupo ACP Administradora Privada de
Inversiones S.A. y Apoyo Integral Guatemala S.A. corresponde a estados financieros no auditados al

31 de diciembre de 2013.
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(b)

A continuacién se presentan el movimiento de las inversiones en subsidiarias y asociada al 31 de diciembre de 2013:

Subsidiaria -

Mibanco, Banco de la Microempresa S.A. (d)

Banco Forjadores S.A. Institucién de Banca
Multiple (e)

Protecta S.A. Compafiia de Seguros (f)

Conecta Centro de Contacto S.A. (g)
ACP Vivencia S.A. (h)
FIS Empresa Social S.A. (i)
Microfinanzas del Uruguay S.A. (j)
Secura Corredores de Seguros S.A. (k)
Aprenda S.A. ()
CSC Innovaccién Grupo ACP Centro de
Servicios Compartidos S.A. (m)
Apoyo Integral Guatemala S.A. (n)
Somos Empresa Grupo ACP S.A. (0)
Invierta Grupo ACP Administradora Privada
de Inversiones S.A. (p)

Tiggres S.A.(q)

Asociada -

Unifinsa S.A Sociedad Financiera, ver nota 5

Participacion en subsidiarias y asociadas

Pais

Perd

México

Peru

Perd
Peru
Argentina
Uruguay
Perd

Perd
Perd
Guatemala

Perd

Perd

Peru

Ecuador

Actividad econémica

Banca multiple

Microfinanzas

Microseguros y seguros de vida

Servicios corporativos y
marketing relacional

Vivienda e infraestructura

Microfinanzas

Servicios financieros

Microseguros

Formacién y capacitacion
Servicios corporativos
Servicios financieros

Comunicaciones

Fondo de inversion

Informatica

Servicios financieros

2013
%

60.68

96.89
83.50

99.99
99.99
100.00
86.74
99.99
92.00

99.99

50.00

60.00

99.99
99.99

36.64

Valor en libros
al 31 de
diciembre
de 2012
S/.(000)

375,119

55,956
35,630

9,408
7,682
6,325
6,172
4,534
2,557

1,811
744
359

55
959

507,311

33,384

Valor de
participacién
patrimonial

en resultados
S/.(000)

18,976

(3,894)
(797

1,559
(2,632)

279
(3,709

3,139
(575)

(597
23

(357)

ae)
(2,212)
9,187

378

9,565

2013

| e

Distribucién
de dividendos
S/.(000)

(12,436)

(1,542)

(5,128)
(496)

(19,602)

Aportes / Ganancia
Reduccién Venta de (pérdida) no Resultado por
de capital acciones realizada traslacion
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
- (300)
- 3,849
- 3,274
- (2,372)
5,223 2,219)
3,003 (255)
650
- 76
2,700
11,576 602 1,451
(20,506) 797

Valor en libros
al 31 de
diciembre
de 2013
S/.(000)

Ajustes
S/.(000)

- 381,359

42 55,953
- 38,107

12 9,437

- 2,678
(1,137 8,471
- 5,211

- 2,545

- 1,486

(1,900) (36)
- 843
- 2

- 39
(1,447) -

(4,430) 506,095

(65) 13,988
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© Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los datos financieros, mas importantes de las subsidiarias y asociada de la Compafiia son los siguientes:

Subsidiarias -

Mibanco, Banco de la Microempresa S.A. (d)

Banco Forjadores S.A. Institucién de Banca Mdltiple (e)
Protecta S.A. Cia. de Seguros (f)

Conecta Centro de Contacto S.A. (g)

ACP Vivencia S.A. (h)

FIS Empresa Social S.A. (i)

Microfinanzas del Uruguay S.A. (j)

Secura Corredores de Seguros S.A. (k)

Aprenda S.A. ()

CSC Innovaccién Grupo ACP Centro de Servicios Compartidos S.A. (m)

Apoyo Integral Guatemala S.A. (n)
Somos Empresa Grupo ACP S.A. (0)

Invierta Grupo ACP Administradora Privada de Inversiones S.A. (p)

Tiggres S.A. (@)

Asociada -

Unifinsa S.A Sociedad Financiera, ver nota 5

20

Activo

Pasivo

2013
$/.(000)

5,969,216
86,119
309,162
34,656
10,288
28,161
59,590
3,061
2,086
7,858
6,845
2,694
39

1,491

343,343

2012
S/.(000)

5,526,599
96,708
217,865
31,085
10,020
27,615
46,319
5,207
3,486
6,696
3,870
2,626
114
1,532

329,780

2013
$/.(000)

5,312,794
29,239
263,522
25,219
6,491
19,691
53,582
518

471
6,454
5,156
2,690

44

304,985

2012
S/.(000)

4,884,397
38,926
175,193
21,677
1,255
17,688
39,162
675

707
3,656
2,389
2,027
59

573

295,658

Patrimonio neto

2013 2012
$/.(000) $/.(000)
656,422 642,202
56,880 57,782
45,640 42,672
9,437 9,408
3,797 8,765
8,470 9,927
6,008 7,157
2,543 4,532
1,615 2,779
1,404 3,040
1,689 1,481
4 599
39 55
1,447 959
38,358 34,122

[T —

Utilidad (pérdida) neta

2013 2012
S/.(000) S/.(000)

35,209 68,311
(4,878) (11,497)
(954) 2,095
1,559 1,713
(2,596) 1,767)
280 (497)
(4,2769 (4,472)
3,138 3,828
(624) 599
(320) 205
46 (340)
(595) (123)
(16) (28)
(2,212) (4,451)
1,031 882
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(d)

(©)

®

@

(h)

®

Mibanco, Banco de la Microempresa S.A. -

Mibanco, Banco de la Microempresa S.A. (en adelante “Mibanco” o el “Banco”) es una sociedad
andénima constituida en el Peru el 2 de marzo de 1998, autorizada a operar como banco multiple
por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones (en
adelante “SBS"). Sus operaciones estdn normadas por la Ley General del Sistema Financiero y de
Seqguros y Orgdnica de la SBS - Ley N°26702 (en adelante la “Ley de Banca y Seguros”). Para el
desarrollo de sus operaciones Mibanco contaba con 119 y 118 oficinas al 31 de diciembre de
2013 y de 2012, respectivamente.

Banco Forjadores S.A. Institucién de Banca Multiple (antes Forjadores de Negocios S.A. de C.V.) -
Banco Forjadores de Negocios S.A. Institucion de Banca Multiple (en adelante “Forjadores”) es
una sociedad financiera constituida en México en mayo de 2005, la cual ha obtenido en febrero
de 2013 la autorizacién y licencia de Banco. Tiene por objeto social el otorgamiento de
microcréditos a mujeres que viven en las zonas rurales de ese pais. Grupo ACP mantiene
participacion en Forjadores desde enero de 2007.

Protecta S.A. Compafiia de Sequros. -

Protecta S.A. Compafiia de Seguros (en adelante “Protecta”), es una sociedad anénima
constituida en el Perd el 12 de diciembre de 2007, es supervisada por la SBS y tiene por objeto
social realizar todas las operaciones y servicios permitidos por la Ley de Banca y Sequros para las
empresas de seguros de riesgos de vida. Protecta provee productos y servicios en las dreas de
seguro de vida, sequro de accidentes a microempresas, asi como rentas vitalicias a personas
naturales. El 25 de junio de 2012, obtuvo la autorizacién de la SBS para operar adicionalmente

en las dreas de riesgos generales y reaseguros.

Conecta Centro de Contacto S.A. -

Conecta Centro de Contacto S.A. (en adelante “Conecta”) es una sociedad anénima constituida
en agosto de 2007. Tiene por objeto social la cobranza extrajudicial y judicial de todo tipo de
instrumentos de crédito y de carteras de crédito vencidas, adquiridas o recibidas principalmente
de una empresa afiliada, al servicio de cobranza de carteras de créditos, centro de contacto (call

center), telemarketing y marketing relacional.

ACP Vivencia S.A. -
ACP Vivencia S.A. (en adelante “Vivencia"), es una sociedad anénima constituida en el Peru el 27
de setiembre de 2006 vy tiene por objeto social la promocidn, coordinacién, creacién, ejecucién,

construccién, administracion, arrendamiento y venta de todo tipo de inmuebles.

FIS Empresa Social S.A. -
FIS Empresa Social S.A. (en adelante “FIS™), es una sociedad constituida el 13 de julio de 2005
bajo las leyes de la Republica de Argentina. Tiene por objeto social otorgar créditos personales

(productivo y de consumo) y solidarios, en zonas urbanas y rurales de dicho pais.
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(m)

(n)

(o)
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Microfinanzas del Uruguay S.A. -

Microfinanzas del Uruguay S.A. (en adelante “Microfin”), es una sociedad financiera constituida
el 21 de junio de 2007, bajo las leyes de la Republica Oriental del Uruguay. Tiene por objeto
social otorgar préstamos en efectivo y en especie, con o sin garantias personales o reales, a
personas naturales en dicho pafs.

Secura Corredores de Seguros S.A. -

Secura Corredores de Seguros S.A. (en adelante “Secura™), es una sociedad anénima constituida
en el Perd el 20 de setiembre de 2002. Tiene por objeto social dedicarse a la intermediacién en la
colocacién de seguros y brindar asesoria en materia de su competencia, tanto a Protecta como a
terceros fuera de la Institucion.

Aprenda S.A. -

Aprenda S.A. (en adelante “Aprenda”), es una sociedad constituida en el Peru el 27 de febrero de
2008. Tiene por objeto social formar, capacitar, crear y difundir el conocimiento para el
empresario de la microempresa y para el personal técnico y directivo de las subsidiarias de la
Compaifiia, entre otros.

CSC Innovaccién Grupo ACP Centro de Servicios Compartidos S.A. -

CSC Innovacciéon Grupo ACP Centro de Servicios Compartidos S.A. (en adelante “Innovaccién”),
es una sociedad andénima constituida en el Perd el 27 de marzo de 2008. Tiene como objeto
social prestar servicios de administracién de centro de cdmputo, contabilidad, administracién y

recursos humanos a las demas empresas de la Institucién.

Apoyo Integral Guatemala S.A. -

Apoyo Integral Guatemala S.A. (en adelante "Apoyo Integral), es una sociedad anénima
constituida en Guatemala el 11 de agosto de 2010. Tiene por objeto social ofrecer productos y
servicios financieros a microempresarios de la zona urbana y rural. Asimismo, brinda Iineas de

crédito para la micro y pequefia empresa.

Somos Empresa Grupo ACP S.A. -

Somos Empresa Grupo ACP S.A. (en adelante “Somos Empresa"), es una sociedad anénima
constituida en el Perd el 2 de abril de 2004. Tiene por objeto social el disefio y ejecucion de
estrategias de comunicacion para la micro y pequefia empresa, difundir y promover el desarrollo
empresarial peruano y latinoamericano, a través de programas de television, radio y
publicaciones.

Invierta Grupo ACP Administradora Privada de Inversiones S.A. -
Invierta Grupo ACP Administradora Privada de Inversiones S.A., es una sociedad anénima
constituida en el Perd con fecha 14 de julio de 2009. Tiene por objeto social la administracién de

fondos de inversiéon cuyos certificados de participacién se colocaran por oferta privada.
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(q)  Tiggres S.A. -

Tiggres S.A. (en adelante “Tiggres"), es una sociedad anénima constituida en el Perd el 17 de

febrero de 2009. Tiene por objeto social dedicarse a la tecnologia de la informacién,

procesamiento de datos, disefio grafico, disefio de paginas web, comercio electrénico, asesoria 'y

consultoria de informatica y actividades relacionadas.

) Al 31 de diciembre de 2013, el ingreso por participacién en subsidiarias y asociada de la

Compaiifa ascendié a S/. 9,565,000, presentadas en el rubro de “Participacion en subsidiarias”

del estado de resultados.

Intangible y fondo de comercio, neto
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Total
Goodwill Software 2013
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Costo
Saldo al 1 de enero de 2013 -
Adiciones (i) 7,927 3,426 11,353
Saldo al 31 de diciembre de 2013 7,927 3,426 11,353
Amortizacién
Saldo al 1 de enero de 2013 -
Amortizacion al afio (2,669) (685) (3,354)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (2,669) (685) (3,354)
Valor neto en libros 5,258 2,741 7,999
@) En febrero de 2013, la Compafiia recibié de Grupo ACP Inversiones y Desarrollo la transferencia de sus
activos Intangibles a valor en libros, debido a la reorganizacion de subsidiarias nota 1(b).
Cuentas por pagar comerciales y vinculadas
A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Cuentas por pagar a vinculadas (a), ver nota 14(a) 19,418 19
Cuentas por pagar comerciales 77 1
20

19,495

@ Corresponde a las cuentas por pagar a la Holding, por el servicio de gerenciamiento y

administracién de las inversiones en subsidiarias y el servicio relacionado al proceso de

negociacién de venta de su principal subsidiaria Mibanco, Banco de la Microempresa S.A., ver

nota 1(c).
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Patrimonio neto

@

(b)

©

Capital social -

Mediante sesién de Directorio del 09 de julio de 2013, se aprobd el aumento de capital mediante
el aporte de bienes no dinerarios de aproximadamente S/.569,882,000. Asimismo, durante el
segundo semestre de 2013, se efectuaron reducciones de capital por S/.11,576,000.

Los accionistas son personas naturales domiciliadas y no domiciliadas y participan como
Directores de la Compaifiia.

Resultados no realizados -

Los resultados no realizados incluyen la ganancia (pérdida) no realizada resultante de los
movimientos en los patrimonios individuales de las inversiones en subsidiarias y asociadas en
aplicacion del método contable de participacion patrimonial.

El movimiento de los resultados no realizados durante los afios 2013 fue como sigue, y se
presenta neto de su efecto impositivo:

Resultados no

realizados
S/.(000)
Ganancia no realizada neta en patrimonio de subsidiarias y asociadas 1,283
Diferencia en cambio por traslaciéon de operaciones en el extranjero 1,743
Transferencia a resultados de la pérdida realizada en inversiones en subsidiarias y
asociadas, neta de ganancia realizada (681)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 2,345

Componentes de otros ingresos integrales-
El estado de resultados integrales incluye otros resultados integrales de inversiones en
subsidiarias y asociadas; el movimiento se presenta a continuacién:

2013
S/.(000)

Inversiones en subsidiarias y asociadas
Ganancia no realizada neta en patrimonio de subsidiarias y asociadas 1,283
Transferencia a resultados de la pérdida realizada en inversiones en subsidiarias y

asociadas, neta de ganancia realizada (681)
Sub total 602
Impuesto a la renta -
Total 602
Traslacién de moneda extranjera
Diferencia en cambio por traslacion de operaciones en el extranjero 1,743

1,743
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(d)

(©)

®

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia ha generado una pérdida aproximada de
S/.11,010,000 y S/.12,000 respectivamente.

Utilidad por accioén -
A continuacién se muestra el cdlculo del promedio ponderado de acciones y la utilidad por accién:

Promedio
Dias de ponderado de
Acciones en Acciones base  vigenciaen el acciones
circulacién para el calculo afo comunes
(en miles) (en miles) (en miles)
Ejercicio 2012
Aportes de capital 500 500 152 208
Saldo al 31 de diciembre de 2012 500 500 208
Pérdida por accion (0.059)
Ejercicio 2013
Saldo al 1 de enero de 2013 500 500 364 499
Aportes de capital 70,316 70,316 323 62,225
Aportes de capital 409,990 409,990 236 265,089
Aportes de capital 33,385 33,385 187 17,104
Aportes de capital 56,191 56,191 182 28,018
Saldo al 31 de diciembre de 2013 570,382 570,382 372,935

Pérdida por accién (0.030)

Patrimonio efectivo -

La Compafiia no tiene que cumplir con requerimientos de patrimonio efectivo. Al 31 de diciembre
de 2013 y de 2012, el patrimonio efectivo requerido para las Subsidiarias de Grupo ACP Corp.
dedicadas a las actividades financieras y de seguros en el Perd, calculados segun las normas de la
SBS, se detallan a continuacion:

Patrimonio efectivo del Banco -

De acuerdo a lo dispuesto por el Decreto Legislativo N°1028 y modificatorias, el patrimonio
efectivo del Banco deber ser igual o mayor al 10 por ciento de los activos y créditos contingentes
ponderados por riesgo totales que corresponden a la suma de: el requerimiento de patrimonio
efectivo por riesgo de mercado multiplicado por 10, el requerimiento de patrimonio efectivo por
riesgo operacional multiplicado por 10, y los activos y créditos contingentes ponderados por

riesgo de crédito.
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Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el patrimonio efectivo del Banco fue determinado de la

siguiente manera:

2013
S/.(000)
Patrimonio efectivo de Nivel 1
Capital pagado 426,709
Prima de emision 57,750
Reserva legal 72,973
557,432
Patrimonio efectivo de Nivel 2
Capital pagado 22,941
Prima de emision 38,500
Reserva facultativa 2,681
Deuda subordinada 62,897
Provisiones genéricas para créditos (obligatoria) 57,399
184,418

Total 741,850

2012

S/.(000)

387,814
57,750

66,142

511,706

20,850
38,500

2,681
69,145

61,739
192,915

704,621

De acuerdo a lo dispuesto por el Decreto Legislativo N°1028 el patrimonio efectivo deber ser

igual o mayor al 10 por ciento de los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo

totales que corresponden a la suma de: el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de

mercado multiplicado por 10, el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo operacional

multiplicado por 10, y los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el Banco mantiene los siguientes importes en relacién a

los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo y patrimonio efectivo, expresados en

miles de soles:

2013
S/.(000)
Activos y créditos ponderados por riesgos totales 4,805,011
Patrimonio efectivo total 741,850
Patrimonio efectivo bdsico (Nivel 1) 557,432
Patrimonio efectivo suplementario (Nivel 2) 184,418
Ratio de capital global sobre el patrimonio efectivo 15.44%

2012
S/.(000)

5,058,355
704,621
511,706
192,915

13.93%

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el Banco viene cumpliendo con las
Resoluciones SBS N°2115-2009, N°6328-2009, N°14354-2009, Reglamentos para el

Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo Operacional, por Riesgo de Mercado y por

Riesgo de Crédito, respectivamente, y modificatorias. Estas Resoluciones establecen,
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principalmente, las metodologias a ser utilizadas por las entidades financieras para calcular los

activos y créditos ponderados para cada tipo de riesgo.

El 20 de julio de 2011, la SBS emitié la Resolucién N°8425-2011, en la cual establece que para
determinar el nivel de patrimonio efectivo adicional, las instituciones financieras deberdn contar
con un proceso para evaluar la suficiencia de su patrimonio efectivo en funcién a su perfil de
riesgo, de acuerdo con cierta metodologia descrita en dicha resolucién. En aplicacién de dicha
norma, el requerimiento de patrimonio efectivo adicional sera equivalente a la suma de los
requerimientos de patrimonio efectivo calculados para cada uno de los siguientes componentes:
ciclo econémico, riesgo por concentracién, riesgo por concentracién de mercado, riesgo por tasa
de interés en el libro bancario y otros riesgos.

Al 31 de diciembre de 2013, el porcentaje de adecuacién establecido por la SBS es el 55 por
ciento, por lo que el requerimiento adicional de patrimonio efectivo estimado por el Banco
asciende a aproximadamente a S/.97,329,000 (5/.58,813,000 con el 40 por ciento de
porcentaje de adecuacion establecido por la SBS al 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013, en opinidén de la Gerencia, el Banco viene cumpliendo con los

requerimientos establecidos en dicha resolucion.

Patrimonio efectivo de sequros -

De acuerdo con la Resolucién SBS N°1124-2006, modificada por las resoluciones SBS N°8243-
2008, N°12687-2008 y N°5587-2009, el patrimonio efectivo debe ser superior a la suma del
patrimonio de solvencia y el fondo de garantia.

De acuerdo con la Resolucién SBS N°1124-2006, modificada por las resoluciones SBS N° 8243-
2008, N° 12687-2008 y N° 5587-2009, la Compafiia estd obligada a mantener un nivel de
patrimonio efectivo con el objetivo de mantener un patrimonio minimo destinado a soportar los
riesgos técnicos y demas riesgos que pudiera afectarle. El patrimonio efectivo debe ser superior
a la suma del patrimonio de solvencia, el fondo de garantia y el patrimonio efectivo destinado a

cubrir riesgos crediticios.

El patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia o el capital minimo, el mayor. Al
31 diciembre de 2013, el patrimonio de solvencia lo constituye el margen de solvencia que
asciende a aproximadamente S/.27,500,000 (aproximadamente S/. 23,379,000 en el 2012),
siendo el capital minimo aproximadamente S/.16,223,000 al 31 de diciembre de 2013
(aproximadamente S/.15,878,000 en el 2012). Al 31 de diciembre del 2013, las obligaciones
técnicas por un total de S/.294,115,000 se encuentran respaldadas por activos de la Compafiia
por aproximadamente S/.301,280,000.
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Conforme a la Resolucién SBS N°5587-2009, modificada por la Resolucién N°2742-2011 de
fecha 25 de febrero de 2011 y el Oficio Mdltiple N°13681-2011 de fecha 17 de marzo de 2011,
las ganancias netas no realizadas por efecto de fluctuaciones por valor razonable de las
inversiones disponibles para la venta no forman parte del patrimonio efectivo. También en dicha
resolucion se establece que el exceso de pérdidas netas no realizadas sobre las utilidades
acumuladas vy la utilidad neta del ejercicio con y sin acuerdo de capitalizacién, deberd deducirse
del patrimonio efectivo. Las ganancias no realizadas de las inversiones disponibles para la venta
consideradas como parte del patrimonio efectivo hasta febrero de 2011, se mostraran por
separado dentro de la composicién del mismo.

El patrimonio efectivo al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 comprende:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Capital pagado 43,219 43,219
Resultados acumulados (1,500) (2,642)

Patrimonio efectivo 41,719 40,577

El margen de solvencia, es el respaldo complementario que deben poseer las empresas para
hacer frente a posibles situaciones de exceso de siniestralidad no previstas en la constitucién de
las reservas técnicas. El margen de solvencia total corresponde a la suma de los margenes de

solvencia de los ramos en los que opera la Compafiia.

Asimismo, el fondo de garantia representa el respaldo patrimonial adicional que deben poseer las
empresas para hacer frente a los demas riesgos que pueden afectarlas y que no son cubiertos
por el patrimonio de solvencia, como los riesgos de inversién y otros riesgos. El monto mensual
de dicho fondo debe ser equivalente al 35 por ciento del patrimonio de solvencia, de acuerdo con
lo indicado en la Resolucién SBS N°1124 - 2006. Al 31 de diciembre de 2013, el fondo de
garantia asciende aproximadamente a S/.9,625,000 (aproximadamente S/.8,183,000 al 31 de
diciembre de 2012).

Como resultado de todo lo anterior, la Compafiia tiene un superavit de cobertura del efectivo
total como sigue:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Patrimonio efectivo total 41,719 40,577
Menos:
Patrimonio de solvencia 27,500 23,379
Fondo de garantia 9,625 8,183

Superavit 4,594 9,015
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Situacién tributaria

@

(b)

La Compafiia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2013, la tasa del
impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.

Asimismo, las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturales deberdn
pagar un impuesto de 4.1 por ciento sobre los dividendos provenientes de personas juridicas
domiciliadas en el pafs.

Cabe mencionar que las personas juridicas que perciban dividendos y cualquier otra forma de
distribuciéon de utilidades de otras personas juridicas domiciliadas en el Perd, no las computaran
para la determinacion de su renta imponible.

A partir del 1 de enero de 2010, Unicamente se encuentran inafectos al Impuesto a la Renta los
intereses y ganancias de capital provenientes de bonos emitidos por la Republica del Perd (i) en
el marco del Decreto Supremo No. 007-2002-EF, (ii) bajo el Programa de Creadores de Mercado
o el mecanismo que lo sustituya, o (iii) en el mercado internacional a partir del afio 2002; asi
como los intereses y ganancias de capital provenientes de Certificados de Depdsito del Banco
Central de Reserva del Perd, utilizados con fines de reqularizacién monetaria. De igual modo, se
encontraran inafectos los intereses y ganancias de capital provenientes de bonos emitidos con
anterioridad al 11 de marzo de 2007.

De otro lado, también a partir del ejercicio 2010, se gravan las ganancias de capital resultantes
de enajenacioén, redencién o rescate de valores mobiliarios a través de mecanismos centralizados
de negociacién en el Perd. En este contexto, la Ley del Impuesto a la Renta precisé que, para
establecer la renta bruta producida por la enajenacién de valores mobiliarios adquiridos con
anterioridad al 1 de enero de 2010, el costo computable de dichos valores serd el precio de
cotizacién al cierre del ejercicio gravable 2009 o el costo de adquisicion o el valor de ingreso al
Patrimonio, el que resulte mayor. Esta regla es aplicable para personas juridicas cuando los

valores sean enajenados dentro o fuera de un mecanismo centralizado de negociacién del Perd.

Al respecto, cuando se produzca la enajenacién, redencién o rescate de acciones y
participaciones adquiridas o recibidas por el contribuyente en diversas formas u oportunidades,
el costo computable estard dado por el costo promedio ponderado. Cabe indicar que el costo
promedio ponderado serd equivalente al resultado que se obtenga de dividir la suma de los
costos computables de cada valor adquirido en un determinado momento por el nimero de
acciones, entre el total de acciones adquiridas, para lo cual deberd separarse el costo de las
acciones adquiridas hasta el 31 de diciembre de 2009 del de las acciones adquiridas a partir del 1
de enero de 2010.

A partir del ejercicio 2011, con la modificacién introducida por la Ley No. 29645 a la Ley del
Impuesto a la Renta, se incluye también como uno de los supuestos exonerados del Impuesto a la
Renta, los intereses y demas ganancias provenientes de créditos externos concedidos al Sector
Pdblico Nacional.
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Por su parte, la Ley N°29663, modificada posteriormente por la Ley N°29757, establecié que se
consideran rentas de fuente peruana a las obtenidas por la enajenacién indirecta de acciones o
participaciones representativas del capital de personas juridicas domiciliadas en el pais.

Para tales efectos, se debe considerar que se produce una enajenacién indirecta cuando se
enajenan acciones o participaciones representativas del capital de una persona juridica no
domiciliada en el pais que, a su vez, es propietaria en forma directa o por intermedio de otra u
otras personas juridicas de acciones o participaciones representativas del capital de una o mas
personas juridicas domiciliadas en el pais, siempre gue se produzcan ciertas condiciones que
establece la ley. Al respecto también define los supuestos en los cuales el emisor es responsable
solidario.

En cuanto al Impuesto General a las Ventas, mediante la Ley N°29966 se prorrogd hasta el 31 de
diciembre de 2015 la exoneracién sobre los intereses generados por valores mobiliarios emitidos
mediante oferta publica por personas juridicas constituidas o establecidas en el pais, siempre que
la emisién se efectle al amparo de la Ley del Mercado de Valores, aprobada por Decreto
Legislativo N°681, o por la Ley de Fondos de Inversién, aprobada por Decreto Legislativo N°
862, segln corresponda.

Para propésito de la determinacién del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas, los
precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en paises o territorios de baja o nula imposicién deben estar sustentados con
documentacién e informacién sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios
considerados para su determinacién. Sobre la base del andlisis de las operaciones de ACP Corp.,
la Gerencia y sus asesores legales internos opinan que, como consecuencia de la aplicacion de
estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para ACP Corp. al 31 de diciembre de
2013.

La Autoridad Tributaria peruana tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir la
determinacién por el Impuesto a la Renta calculado por ACP Corp. en los cuatro afios posteriores
al afio de la presentacién de la declaracién de impuestos. La declaracién jurada del Impuesto a
la Renta del afio 2013 esta sujeta a fiscalizacién por parte de la Autoridad Tributaria. Debido a
las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria puede dar a las normas legales vigentes,
no es posible determinar a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultardn o no pasivos
para ACP Corp., por lo gue cualquier mayor impuesto, intereses moratorios y sanciones que
pudieran resultar de eventuales revisiones fiscales serian aplicados a los resultados del ejercicio
en gue éstos se determinen. Sin embargo, en opinién de la Gerencia y de sus asesores legales
internos, cualquier eventual liguidacién adicional de impuestos no seria significativa para los
estados financieros de ACP Corp. al 31 de diciembre de 2013.
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Ingresos por interés

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2013

S/.(000)
Intereses por préstamos otorgados a subsidiarias (a), nota 14 2,180
Intereses sobre cuentas corrientes y ahorros mantenidos, nota 14 29
2,209

B 7o

2012
$/.(000)

(@  Corresponde a los intereses generados principalmente con Conecta y la Holding por un monto
aproximado de S/. 1,042,000y S/. 696, 000 respectivamente, los cuales son pagados a una tasa

de interés fija que fluctda entre el 8 y 10 por ciento anual.

Servicios prestados por terceros
(@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2013

S/.(000)
Honorarios y comisiones (b) 19,643
Otros servicios 810
20,453

2012
S/.(000)

17

17

(b) En el afio 2013, incluye S/.19,416,000 y S/.227,000, respectivamente por servicios de
gerenciamiento y administracién de las inversiones en subsidiarias y el servicio relacionado al

proceso de venta de su principal inversion, ver nota 1(c), brindados por la Holding.
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Transacciones con subsidiarias y partes relacionadas
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(b)
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Durante los afios 2013 y 2012, las principales operaciones de la Compafiia con sus subsidiarias fueron las siguientes:

Mibanco, Banco de Grupo ACP
la Microempresa Conecta Centro de Inversiones y
2013 S.A. Contacto S.A. Desarrollo
S/.(000) S/.(000) S/.(000)

Activo
Cuentas corrientes y de ahorros, ver nota 3 (b) 361 -
Intereses por cobrar (¢) y nota 6 (a) - 250 427
Préstamos por cobrar (b) y nota 6(a) - 17,073 12,300
Pasivo
Otras cuentas por pagar comerciales y vinculadas, ver

nota 9(a) - - 19,418
Resultados
Ingresos por interés, ver nota 12 29 1,042 696

ACP Vivencia

S.A.
$/.(000)

66
185

20

FIS Empresa Social

S.A.
S/.(000)

7
2,096

7

Somos Empresa

S.A.
$/.(000)

151
1,452

140

| e

Otras

subsidiarias
S/.(000)

838

205

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo incluye principalmente dos préstamos realizados con Conecta y la Holding ascendentes a S/. 17,073,000 y S/. 12, 300, 000 (desembolsado en mayo y

diciembre de 2013) respectivamente, con vencimientos entre enero 2014 y junio 2019 y con una tasa de interés anual que fluctda entre el 8 y 10 por ciento. El saldo desembolsado a Conecta fue

utilizado para financiar la compra de cartera castigada a Mibanco, Banco de la Microempresa S.A.

Los préstamos otorgados a Vivencia, FIS y Somos empresa tienen vencimientos entre febrero 2014 y diciembre 2015. Dichos préstamos fueron otorgados para ser destinados como capital de

trabajo.

Al 31 de diciembre de 2013, los saldos corresponden principalmente a los intereses que devengan los préstamos a las subsidiarias, ver nota 6(a).

De acuerdo con la legislacién peruana, las transacciones entre partes vinculadas deben efectuarse en condiciones normales de mercado. Asimismo, la SBS establece los criterios para determinar la

vinculacién y fija ciertos limites a las operaciones entre partes vinculadas y empleados. La Gerencia de la Compafiia considera que ha cumplido al 31 de diciembre de 2013, con todos los

requerimientos establecidos en los dispositivos legales vigentes para las transacciones con entidades o personas vinculadas.
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Clasificacién de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los importes de los activos y pasivos financieros de los rubros del estado de

situacién financiera clasificados por categoria segin la Norma Internacional de Contabilidad N° 39

“Instrumentos Financieros':

Activos financieros

Disponible

Inversiones disponible para la venta, neta

Préstamos por cobrar a corto plazo

Otras cuentas por cobrar

Impuestos y gastos pagados por
adelantado

Préstamos por cobrar a largo plazo

Inversiones en asociada

Inversiones en subsidiaria
Total

Pasivos financieros

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a vinculadas

Tributos, remuneraciones y otras cuentas

por pagar

Total

Evaluacién de riesgos

Préstamos y
partidas por

cobrar
S/.(000)

363
16,313
2,096
29

17,631
13,988
506,095

556,515

Disponibles
para la venta a

valor razonable
S/.(000)

496

Otros

pasivos Total
S/.(000) S/.(000)

363
496
16,313
2,096

29

17,631
13,988
506,095

496

557,011

7 7
19,418 19,418

144 144

19,639 19,639

La Compafiia estad expuesta a diversos riesgos en el curso normal de sus operaciones; sin embargo, la

Gerencia sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece politicas para el control

de los riesgos crediticio, de liguidez, de moneda y de tasa de interés.

(@ Riesgo crediticio -

La Compafiia tiene posiciones sujetas a riesgo crediticio, que es el riesgo que la contraparte no

pueda cumplir con todos sus pagos al vencimiento de las obligaciones mantenidas con la

Compafiia. La Gerencia de la Compafiia monitorea continuamente su exposicién al riesgo de

crédito.
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Los activos financieros que presentan un riesgo crediticio potencial consisten principalmente en
los depdsitos en bancos, las inversiones disponibles para la venta, las cuentas por cobrary
préstamos por cobrar. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los depdsitos de la Compafiia se
encuentran en Mibanco, entidad financiera que tiene 15 afios de experiencia en el sector

microfinanciero.

Al 31 de diciembre de 2013, el 97 por ciento de las cuentas y préstamos por cobrar estuvo
concentrado en las subsidiarias de la Compafiia, ver nota 6 y 14.

El riesgo crediticio es controlado mediante la implementacién de limites y procedimientos de
monitoreo de los saldos por cobrar.

En consecuencia, en opinion de la Gerencia, si bien la Compafiia tiene concentracidn significativa
de riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2013, esta considera que no existe riesgo crediticio
debido a que la concentracién significativa es mantenida principalmente con Conectay la
Holding.

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es la posibilidad de pérdida por variaciones en las condiciones del mercado
financiero. Las principales variaciones a las que estd expuesto la Compafiia se pueden dar en: los
tipos de cambio, las tasas de interés, los precios de los instrumentos financieros; estas

variaciones pueden afectar el valor de los activos y pasivos financieros la Compafiia.
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El siguiente cuadro resume la exposicién de riesgo de mercado de la Compafiia en relacién a los riesgos de tasas de interés, los cuales se presentan en sus valores en libros, clasificados
entre el periodo de reprecio de tasa de interés del contrato o fecha de vencimiento, lo que ocurra primero:

2013
De6 mesesal Madsde1a5 Més de 5
Riesgo de Balance A la vista Hasta 1 a 3 meses De 3 a 6 meses afio afos afos Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) $/.(000) S/.(000) $/.(000) S/.(000)

Activo
Disponible 363 - - - - - 363
Inversién disponible para la venta, neta - - - 496 - - 496
Préstamos por cobrar a corto plazo 1,497 947 13,069 800 - - 16,313
Otras cuentas por cobrar 2,096 - - - - - 2,096
Impuesto y gastos pagados por adelantado 29 - - - - - 29
Préstamos por cobrar a largo plazo - - - - 3,596 14,035 17,631
Inversiones en asociada - - - - - 13,988 13,988
Inversiones en subsidiarias - - - - - 506,095 506,095
Total activos 3,985 947 13,069 1,296 3,596 534,118 557,011
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales 77 - - - - - 77
Cuentas por pagar a vinculadas - - 19,418 - - - 19,418
Tributos, remuneraciones y otras cuentas por

pagar 144 - - - - - 144
Total 221 - 19,418 - - - 19,639
Brecha marginal 3,764 947 (6,349) 1,296 3,596 534,118 -
Brecha acumulada 3,764 4,711 (1,638) (342) 3,254 537,372 537,372

35
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Riesgo de cambio de moneda extranjera

El riesgo de cambio de moneda extranjera esta relacionado con la variacién del valor de
las posiciones dentro y fuera del estado de situacién financiera que se vean afectadas
negativamente por las fluctuaciones del tipo de cambio. La Gerencia fija limites en los
niveles de exposicién por moneda, las cuales son monitoreados diariamente.

La mayoria de los activos y pasivos se mantienen en nuevos soles. Las transacciones en
moneda extranjera se efectlan a las tasas de la oferta y la demanda. Sin embargo, la
Gerencia de la Compaiiia estima que no estd expuesta a fluctuaciones en el tipo de cambio
y por ello no ha efectuado operaciones de cobertura con instrumentos financieros
derivados.

Las operaciones en moneda extranjera de la Compafiia se efecttian a las tasas de cambio
del mercado libre.

Al 31 de diciembre de 2013, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre
publicado por la SBS para las transacciones en délares estadounidenses era de S/. 2.794
parala compray S/. 2.796 para la venta por cada US$1.00(5/.2.549 y S/.2.551 al 31 de
diciembre de 2012, respectivamente), respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013, el
tipo de cambio para la contabilizaciéon de las cuentas del activo y del pasivo en moneda
extranjera fijado por la SBS era de S/. 2.795 por cada délar estadounidense (5/.2.550 al
31 de diciembre de 2012).

A continuacidn se presenta el detalle de los activos y pasivos de la Compafifa en moneda
extranjera, expresados en délares estadounidenses al 31 de diciembre de 2013:

2013
USS$(000)

Activo
Disponible 20
Préstamos por cobrar (incluye porcién a corto y largo plazo) 2,054
Otras cuentas por cobrar

2,074
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales 6
Cuentas por pagar a vinculadas 1
Tributos, remuneraciones y otras cuentas por pagar

7

Posicién pasiva, neta 2,067
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(D) Riesgo de tasa de interés -
La exposicién de la Compafiia a este riesgo se da por cambios en las tasas de interés. La
Compafiia no usa instrumentos financieros derivados para cubrir este riesgo. La Gerencia
considera que las fluctuaciones futuras de la tasa de interés no afectardn
significativamente los resultados de operaciones futuras de la Compafiia, debido a que al
31 de diciembre de 2013, no mantiene activos financieros significativos a largo plazo y los
pasivos financieros significativos a largo plazo, han sido pactados a una tasa de interés
fija.

Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez consiste en la incapacidad de la Compafiia para poder cumplir con el
vencimiento de sus obligaciones incurriendo en pérdidas que afectan de manera importante su
posicion patrimonial. Este riesgo puede manifestarse como resultado de eventos diversos, los
cuales pueden ser: la reduccién inesperada de fuentes de fondeo, la incapacidad de liquidar

activos de manera rapida, entre otros.

El riesgo de liquidez es controlado por la Compafiia a través del calce de los vencimientos de sus
activos y pasivos, y de la obtencién de lineas de crédito, que le permitan desarrollar sus

actividades normalmente.

El vencimiento de los activos y pasivos y la capacidad de reemplazar, a un costo aceptable,
pasivos que generan intereses a su vencimiento son factores importantes en la determinacién de
la liquidez de la Compaiiia.

Valor razonable de los instrumentos financieros -

El valor razonable o estimado de mercado, es el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o un pasivo acordado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una
transaccién corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha. Al 31 de
diciembre de 2013, los instrumentos financieros mantenidos por la Compafiia son instrumentos
primarios como el disponible, las inversiones disponibles para la venta, cuentas y préstamos por

cobrar y pasivos en general.

Las metodologias y supuestos empleados para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros, tal
como se detalla a continuacion:

- Los fondos disponibles representan efectivo y depdsitos a corto plazo que no generan
riesgo crediticio o de tasa de interés significativos, por tanto su valor en libros equivale a
su valor estimado de mercado.

- Al 31 de diciembre de 2013, las inversiones disponibles para la venta estan registradas a
su valor estimado de mercado. En consecuencia, en el valor estimado de mercado se
incluyen las ganancias potenciales no realizadas, que han sido determinadas en base a la

valorizacién de las inversiones, conforme se detalla en la nota 2(e).
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- El valor de mercado de las cuentas por cobrar y los préstamos por cobrar es similar a su
respectivo valor en libros, se debe principalmente a que las tasas de interés a las cuales
fueron pactadas se encuentran vigentes en el mercado.

- Los préstamos por pagar a largo plazo generan intereses a tasas fijas similares a las
vigentes en el mercado. Como resultado, se estima que sus valores en libros no difieren
en forma significativa de sus correspondientes valores de mercado.

En el siguiente cuadro se muestra una comparacion entre los valores en libros y los
valores razonables de los instrumentos financieros de la Compaiiia, segun la metodologia
explicada anteriormente presentados en el estado de situacién financiera:

2013
Valor en libros  Valor Razonable

S/.(000) S/.(000)
Activos
Disponible 363 363
Inversiones disponible para la venta, neta 496 496
Préstamos por cobrar a corto plazo 16,313 16,313
Otras cuentas por cobrar 2,096 2,096
Impuesto y gastos pagados por adelantado 29 29
Préstamos por cobrar a largo plazo 17,631 17,631
Inversiones en asociada 13,988 13,988
Inversiones en subsidiarias 506,095 506,095
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 103 103
Intangible y fondo comercio, neto 7,999 7,999
Total 565,113 565,113
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales 77 77
Cuentas por pagar a vinculadas 19,418 19,418
Tributos, remuneraciones y otras cuentas por pagar 144 144
Pasivo diferido 179 179

Total 19,818 19,818

Sobre la base de lo antes mencionado, al 31 de diciembre de 2013, la Gerencia de la Compafiia
considera que los valores estimados de instrumentos financieros de la Compafiia no difieren en
forma significativa de sus valores en libros.
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